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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A.
(Sociedad Dominante) y SOCIEDADES DEPENDIENTES (en adelante el Grupo), que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, el estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos,
el estado de flujos de efectivo consolidado, v la memoria consolidada correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidén es responsabilidad de los
Administradores de Service Point Solutions, S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafa, que
requieren el examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacidon mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado consolidado de
ingresos y gastos reconocidos, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la
memoria de cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio
2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Dichas cifras difieren de las contenidas en
las cuentas anuales consolidadas aprobadas del mencionado ejercicio, detallandose en la
nota 2 de la memoria integrante de las cuentas anuales consolidadas adjuntas las
diferencias existentes, asi como los motivos que justifican dichas diferencias. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006.
Con fecha 5 de abril de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacidon financiera consolidada de Service Point Solutions, S.A. y Sociedades
Dependientes al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos y de
sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuadas, de conformidad con las normas internacionales de informacién financiera
adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) que guardan uniformidad con las aplicadas en la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anterior que
se han incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 a efectos
comparativos.

Organizacién Internacional BDO BDO Audiberia Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413, de Cuentas n.° 51273
Seccidn 8.2 Folio 201, Hoja N.° M-238188 (Inscripcién 1.?)
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El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que
los Administradores de Service Point Solutions, S.A. consideran oportunas sobre la
situacién del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las sociedades del Grupo.
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ERVICE POINT SOLUTI A Y IEDADES DEPENDIENTE

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DICIEMBRE 2006 Y 2005

En Euros 2006 2005
ACTIVO Nota

Inmovilizado material 8 29.535.556 25.950.888
Fondo de comercio 9 138.002.630 85.166.875
Otros activos intangibles 9 1.150.112 1.050.970
Activos financieros no corrientes 10 1.527.433 1.677.600
Activos por impuestos diferidos 19 28.621.489 28.258.242
Total activo no corriente 198.837.220 142.104.575
Existencias 13 2.541.008 2.048.917
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11 38.886.805 21.954.164
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 12 22.681.236 21.225.451
Total activo corriente 64.109.049 45.228.532
TOTAL ACTIVO 262.946.269 187.333.107
PASIVO Nota

Patrimonio neto 14 96.363.869 88.038.733
Emisién de obligaciones y otros valores negociables 15 2.221.077 4.122.317
Deudas con entidades de crédito 17 49.010.023 43.280.956
Otros pasivos financieros 400.000 -
Pasivos por impuestos diferidos 19 2.421.392 -
Provisiones 16 26.530.235 18.224.135
Otros pasivos no corrientes 816.288 3.873.632
Total pasivo no corriente 81.399.015 69.501.040
Deudas con entidades de crédito 17 41.980.592 9.207.193
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 18 40.893.095 18.609.214
Otros pasivos financieros 1.395.417 -
Provisiones 1.045 -
Otros pasivos corrientes 913.236 1.976.927
Total pasivo corriente 85.183.385 29.793.334
TOTAL PASIVO 262.946.269 187.333.107

Las Notas 1 a 27 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante
del Balance de Situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006
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ERVICE POINT SOLUTI A Y IEDADES DEPENDIENTE

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

En Euros 2006 2005
Nota

Importe neto de la cifra de negocios 20 132.880.816 98.583.457
Otros ingresos de explotacién 20 285.175 947.285
Total ingresos 133.165.991 99.530.742
Aprovisionamientos (35.899.864) (25.951.777)
Margen bruto 97.266.127 73.578.965
Gastos de personal (53.119.669) (40.638.585)
Otros gastos de explotacién (24.760.628) (18.317.301)
Resultado bruto de explotacion 19.385.830 14.623.080
Amortizaciones 8,9 (10.892.489) (9.530.876)
Resultado neto de explotacion 8.493.341 5.092.204
Ingresos financieros 1.498.691 361.217
Gastos financieros (4.640.610) (4.817.137)
Diferencias de cambio (neto) 52.366 (9.351)
Resultado financiero (3.089.553) (4.465.271)
Otras ganancias o pérdidas (neto) (594.310) (375.320)
Resultado antes de impuestos 4.809.478 251.613
Gasto por impuesto sobre las ganancias 342.434 (63.153)
Beneficio del ejercicio 5.151.912 188.460
Socios externos 14 (310.329) -
BENEFICIO ATRIBUIBLE A LA
SOCIEDAD DOMINANTE 4.841.583 188.460
Beneficio por accion 21

Badsico 0,08 € 0,00 €

Diluido 0,08 € 0,02 €
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ERVICE POINT SOLUTI

A Y

IEDADES DEPENDIENTE

ESTADOS CONSOLIDADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

En Euros 2006 2005
Dela De socios Dela De socios
sociedad Total sociedad Total
. externos . externos
dominante dominante
Resultado Neto Reconocido directamente en Patrimonio Neto:
- Beneficio actuarial del plan de pensiones 3.718.593 - 3.718.593 (2.564.842) (2.564.842)
- Reversion del impacto fiscal de la aplicacién de las NIIF (819.578) - (819.578) 2.741.662 2.741.662
- Diferencias de conversion reconocidas directamente en reservas (3.095.085) - (3.095.085) 8.616.747 8.616.747
- Impacto de los warrants asociados a la emision de obligaciones convertibles - - - 350.000 350.000
Resultado Neto Reconocido directamente en Patrimonio Neto (196.070) - (196.070) 9.143.567 9.143.567
- Resultado del Ejercicio 4.841.583 310.329 5.151.912 188.460 188.460
Total Ingresos y Gastos Reconocidos en el Ejercicio 4.645.513 310.329 4.955.842 9.332.027 9.332.027
Efecto de correccion de errores:
- Ajuste del plan de opciones de incentivos para directivos - - - (848.941) (848.941)
Efecto de correccion de errores - - - (848.941) (848.941)

Las Notas 1 a 27 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
Estado Consolidado de Ingresos y Gastos Reconocidos del ejercicio 2006
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ERVICE POINT SOLUTI A Y IEDADES DEPENDIENTE

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

En Euros 2006 2005
Resultado del ejercicio 4.841.583 188.460
Amortizaciones 10.892.489 9.530.876
Socios externos (334.799) -

Otros resultados que no generan movimiento de fondos 12.480.550 848.941
Pagos de provisiones - -

27.879.823 10.568.276
Variacion en el circulante
Variacion en deudores (2.008.326) 169.564
Variacion en existencias (50.263) (305.086)
Variacion en otros activos - -
Variacion en acreedores (3.997.892) (4.488.574)
Variacién en otros pasivos (8.894.017) 4.389.594
Flujos nc'etos de efectivo procedentes de las actividades de 12.929.326 10.333.774
explotacion
Adquisiciones de activos fijos materiales e inmateriales (10.591.096) (9.417.704)
Adquisiciones de Combinaciones de Negocio (40.385.218) (751.868)
Enajenaciones de inversiones 186.108 185.065
Flujos netos de efectivo empleados en las actividades de inversion (50.790.206) (9.984.507)
Ampliacién de capital 2.614.723 -
Emision de obligaciones convertibles - 46.420.000
Coste asociado con la emision de capital y obligaciones (501.541) (12.387.740)
Disposiciones de deuda financiera a largo plazo 400.000 11.420.000
Amortizaciones de deuda financiera a largo plazo - (26.000.000)
Flujo neto de deuda financiera con vencimiento a corto plazo 37.557.500 (2.511.330)
Flujo neto de intereses 165.387 (17.645)
Flujos netos de efectivo de la actividad de financiacion 40.236.069 16.923.285
Flujos netos totales 2.375.190 17.272.552
Variacién del tipo de cambio (919.404) (770.311)
Variacion de efectivo y otros medios liquidos 1.455.785 16.502.241
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes a 1 de enero 21.225.451 4.723.210
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes a 31 de diciembre 22.681.236 21.225.451

Las Notas 1 a 27 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado del ejercicio 2006
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SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA ANUAL CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2006

NOTA 1. ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS DEL GRUPO

Service Point Solutions, S.A. (en adelante, “SPS, S.A. o la “Sociedad Dominante” o la “Sociedad”) y
sus Sociedades Dependientes integran el Grupo Service Point Solutions (en adelante “Grupo SPS”
o el “Grupo”). SPS, S.A. tiene su domicilio social y oficinas principales en el Edificio Muntadas,
Parque de Negocios Mas Blau, calle Solsonés. 2, El Prat de Llobregat, Barcelona, (Espafia).

El Grupo tiene previsto pedir autorizacion a la Junta General de Accionistas que se celebrara en Junio
de 2007 el traslado del domicilio social a la Avenida de Sarria 102-106, de Barcelona.

La Sociedad fue constituida con la forma mercantil de Sociedad Anénima en el afio 1969, adoptando
su denominacién actual por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de
junio de 2002.

La actividad de SPS consiste en la prestacion de servicios de reprografia digital en centros propios y
en las instalaciones de clientes (“Facility Management”) y gestién documental.

Las cuentas anuales consolidadas de SPS del ejercicio 2005 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 26 de junio de 2006. Estas cuentas anuales se formularon por primera vez de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unidén europea
(NIIF-UE).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las de cada una de las entidades integrantes del mismo,
correspondientes al ejercicio 2006, que han servido de base para la preparacién de estas cuentas
anuales consolidadas, se encuentran pendientes de aprobacién por sus respectivas Juntas Generales de
Accionistas. No obstante, los Administradores entienden que dichas cuentas anuales serdn aprobadas
conforme estin presentadas.

Estas cuentas anuales consolidadas se presentan en euros (salvo mencidn expresa) por ser ésta la
moneda funcional del pais donde Grupo SPS tiene su sede central. Las operaciones en el extranjero se
incluyen de conformidad con las politicas establecidas en la Nota 3.i. (conversiéon de saldos en
moneda extranjera).

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

2.1. Principios contables y comparacion de la informacion
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo SPS del ejercicio 2006 han sido elaboradas y formuladas
por los Administradores de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en

adelante, “NIIF” o “NIIF-UE”) aprobadas por la Unién Europea al cierre del ejercicio..

Estas cuentas anuales muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo al
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31 de diciembre de 2006, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el estado de
ingresos y gastos reconocidos y de los flujos de efectivo, que se han producido en el Grupo en el
ejercicio anual terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 del Grupo SPS han sido preparadas a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes entidades integradas en el
Grupo. Cada sociedad prepara sus cuentas anuales siguiendo los principios y criterios contables en
vigor en el pais en el que realiza las operaciones por lo que en el proceso de consolidacidn se han
introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y
criterios para adecuarlos a las NIIF.

a) Correccién de criterio contable

En el ejercicio 2006 el Grupo ha decidido corregir el criterio de registro contable de su plan de
opciones sobre acciones (ver nota 25). Dicha correccidn se ha registrado siguiendo la normativa
vigente (NIC 8), procediéndose a corregir las cifras del ejercicio 2005 de forma retroactiva.

El dnico efecto de dicha correccidn se refiere al tratamiento contable relativo a los ejercicios 2004 y
2005, en aplicacion de la vigente normativa contable (NIIF 2) con relacién a la valoracién del plan de
opciones SPS 2003.

El grupo comunicé esta correccion de criterio contable mediante informacién publica en Octubre de
2006. Asimismo los Administradores de la Sociedad han comunicado la cuantificacion de dicha
valoracién en las cuentas de 2005, en los datos de la Informacién Publica Periddica de segundo
semestre de 2006.

Cabe resaltar que el plan de opciones de SPS no supone para la compaiiia ningiin desembolso en
efectivo, ya que prevé ampliaciones de capital que serdn suscritas en su caso por los empleados y
directivos de la Compaifiia. Como resultado del ejercicio parcial de este plan durante el 2006, SPS ha
podido incrementar sus fondos propios en aproximadamente 2,6 millones de euros.

b) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales consolidadas de 2005 que se incluyen a efectos comparativos también han sido
elaboradas de acuerdo con lo establecido en las NIIF adoptadas por la Unién Europea de forma
consistente con las aplicadas en el ejercicio 2006.

2.2. Principios de consolidacion

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracién global, integrandose en las
cuentas anuales consolidadas la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones intra-grupo. Son
sociedades dependientes aquellas en las que la sociedad dominante controla la mayoria de los
derechos de voto o, sin darse esta situacién, tiene facultad para dirigir las politicas financieras y
operativas de las mismas.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas durante el ejercicio se incluyen en las
cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de toma de control de las mismas.

La consolidacién de las operaciones de la sociedad dominante y de las sociedades dependientes
consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

1. En la fecha de adquisicién, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad filial son
registrados a valor de mercado. En el caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de



